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Bilaga 1 Gavomedel, till Skovde Kommuns Finanspolicy antagen av KF 16 dec 2013

Bakgrund

Skdvde kommuns forvaltar medlen for Egnells medel. Styrelsen har utarbetat riktlinjer for
hur placeringen av Engells medel, och 6vriga gdvor kommunen tar emot, ska ske.

Den dagliga I6pande foérvaltningen skoéts av kommunens redovisningsenhet, efter sarskilt
bemyndigande fran styrelsen. Kommunen har valt att lagga ut ansvaret for administration
och foérvaltning till extern forvaltare.

Vid extern forvaltning av Portfoljens tillgdngar galler att:

« forvaltaren har Finansinspektionens tillstdnd att forvalta annans finansiella instrument,
» sddant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal samt att

« forvaltaren ska ata sig att folja tillampliga delar av dessa placeringsriktlinjer.

Syftet med Egnells medel ar att avsatta medel for stadens férsknande. Disponibla medel i
fonden utgor 5 procent av fondens totala kapital den 31 december 3ret fore dispositionsaret.
Medel far dock tas i ansprdk endast om fondens formdgenhet den 31 december vart ar
Overstiger ett belopp motsvarande 400 prisbasbelopp. Redovisningschefen har férutsatt att
ovanstdende krav uppfylls mandat att salja av fondandelar om den érliga utdelningen inte
tacker upp behovet av utdelning. Om behov av férsaljning uppkommer ska detta ske snarast
mojligt forutsatt att marknaden tilldter detta.

Malsattning

Overgripande mal fér férvaltningen &r att 18ngsiktigt bevara kapitalet samtidigt som
avkastningen tillférs kapitalet for att mojliggora arliga utdelningar. Givet att Egnells medel
kan dela ut 5 % av det totala kapitalet ska forvaltningen efterstrava en avkastning som
moter detta utdelningsmal.

Malsattning for forvaltning av Egnells medel ar féljande:

Att sprida riskerna genom att undvika ensidiga placeringar.
e Att tillse att medel finns tillgangliga for utdelning genom att placera en stor del av
kapitalet i avkastande fonder.
o Att sdkerstalla att forstaelse alltid finns for de risker som varje placering medfor.
e Att efterstrdva en arlig avkastning som motsvarar utdelningsmalet.

Riskdefinitioner

o Raénterisk definieras som risken for att en ranteuppgdng medfor en nedgdng i
marknadsvarde i rantebdrande placeringar.

e Marknadsrisk definieras som risken for att fluktuationer pd aktiemarknaden medfor att
marknadsvérdet pa aktieplaceringarna sjunker i varde.

e Valutarisk definieras som risken for att valutakursfluktuationer sénker vardet pd
utestdende placeringar i utlandsk valuta. Kan uppstd i globala aktiefonder vilka utgor en
mindre andel av den totala portféljen.

o Kreditrisk definieras som risken for att en motpart ska fa forsamrad kreditvardighet och
darmed forlora i marknadsvarde alternativt att motparten inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser. Denna risk hanteras genom att placera i kreditvardiga emittenter
och genom att ha en riskspridning vad galler aktieplaceringarna.



o Likviditetsrisk definieras som risken for att medel inte finns snabbt tillgangliga,
dtminstone utan merkostnader, i samband med utdelning av medel. Denna risk hanteras
genom att placera i avkastande fonder.

Riktlinjer

Strategisk fordelning

Den strategiska fordelningen anger vilka tillgdngsslag som &r tilldtna i portféljen och limiter
fér maximi- och minimiposition, se tabell nedan.

Kapitalet fér placeras inom tillgéngsslagen:

e Svenska rantebdrande vardepapper

e Svenska aktier

e Globala aktier

e Likvida medel

Procenttalen i nedanstdende tabell anger lagsta och hogsta andel, som respektive
tillgdngsslag vid varje tidpunkt ska fa utgora av portféljens totala marknadsvarde. I tabellen
framgar aven den langsiktiga strategiska férdelningen mellan tillgdngsslagen i form av
"normalandel".

TILLGANGSSLAG Min (%) Normal (%) Max (%)
Svenska rantebdrande vardepapper 30 50 100
Aktier 0 50 70
-varav svenska aktier 0 40 70
-varav globala aktier 0 10 20

Ovanstdende granser galler de medel som avsatts till forvaltning. Medel placerade pé separat
bank/likvidkonto ingdr €] i ovanstdende limiter.

Svenska rantebarande vardepapper

Vid placering i rantebarande vardepapper galler att tillvarata finansmarknadens maojligheter
att skapa en portfolj med god likviditet och 13g kreditrisk. Strévan skall vara att sprida
placeringarna pa flera emittenter med god kreditvardighet sdsom rantebarande vardepapper
emitterade av staten, kommuner, bostadsinstitut (sakerstéllda bostadsobligationer) och
nordiska banker med lagst rating A- (S & P).

Maximal tilldten andel per emittentkategori ar 80 %.

Placering ska ske i fonder under Finansinspektions eller motsvarande utlandsk myndighets
tillstand vars placeringsinriktning dverensstammer med bestammelserna i detta dokument.

Réntebarande placeringar ska fordelas mellan korta penningsmarknads- och langa
obligationsfonder.
Svenska aktier

Portféljens svenska aktieplaceringar ska ske i svenska avkastande aktiefonder. Fondens
aktieplaceringar ska ske i borsnoterade aktier, dvs vara foremal for regelbunden handel pd



en reglerad marknad som &r 6ppen for allmanheten och som star under tillsyn av
tillsynsmyndighet.

Globala aktier (vardepappersfonder)

Placering i utlandska aktiefonder ska ske i svenskbaserade fonder med medel till 1&g risk med
god spridning pd branscher och foretag. Fonderna ska sta under tillsyn av
Finansinspektionen.

Likvida medel

Placering fér ske i svenska banker, dvs banker med oktroj att bedriva verksamhet i Sverige.
Medel for att tillgodose Egnells medels behov av att betala leverantérsskulder eller ge
utdelning ar undantaget den strategiska férdelningen.

Ovriga restriktioner

Med restriktioner avses har dels de begransningar som lagstiftning satter for forvaltningen
och dels de begransningar som styrelsen faststaller. Syftet ar att begransa risker.

Portféljens tillgdngar skall férvaras hos vardepappersbolag som har:
o - Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 3
kap 4 § p.2 lagen (1991:981) om vardepappersrorelse.
o - Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt
1 och som stdr under tillsyn av myndigheter eller annat behérigt organ.

Godkanda motparter vid transaktioner med portféljens tillgdngar &r:

- Vardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstdnd fér handel med finansiella
instrument fér annans rakning i eget namn, enligt 1 kapitel 3 § p.1 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse.

- Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt 1 och som star
under tillsyn av myndigheter eller annat behérigt organ.

Etik:

Placering av kapital medges inte i foretag som har produktion eller férsaljning av
krigsmaterial, tobaks- och alkohol eller spel som sin huvudsakliga verksamhet. Avseende
kriteriet pornografi skall 0-tolerans galla s& 1angt det ar méjligt inom ramen for en effektiv
forvaltning inom olika tillgdngsmarknader.

Uteslutning skall aven goras av foretag som associeras med 6vertradelser av FN och ILO
fastslagna internationella konventioner och riktlinjer fér manskliga rattigheter, arbete, miljo,
korruption och vapen. Uteslutning skall ske om féretaget erként dvertrédelsen eller om ett
internationellt/nationellt organ eller myndighet bekraftat kopplingen mellan féretaget och
Overtradelsen.



